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110 年公務人員身心障礙人員考試 

等 別：四等考試 

類 科：經建行政 

科 目：貨幣銀行學概要 

 

一、假設長期與短期菲利浦曲線（Phillips Curve）目前相交於通貨膨脹率 8%，自然失業率 5%。若

實際通貨膨脹增加為 10%，但預期通貨膨脹維持不變，試繪圖說明市場如何調整到新的長期

均衡（實際通貨膨脹與預期通貨膨脹皆為 10%）。（20 分） 

【擬答】： 
e 0.5(un u) 8%，

預期物價上漲率πe 8%，自然失業率 un 5% u 均衡點為 A點。 

AD）右移，使物價上漲率π由 8%上升至 10%，在πe 8%

且 un 5%不變下，代入上述菲利浦曲線方程式可得 u 1%，即均衡點由 A點移至 B點。 

AS）左移且短期菲利浦曲線

SPC0右移至 SPC1，與長期菲利浦曲線相交在 C點，達到新的長期均衡。 

 

 

二、 假設法定存款準備率（r）為 0.10，民眾持有的通貨淨額（C）為 200 億元，活期性存款（D）  

      為 800 億元，銀行持有的超額準備（ER）為 20 億元，試求出貨幣乘數（m），並解釋其代 

      表的意義。（15 分） 

     

     （10 分） 

【擬答】： 
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表示準備貨幣（B）增加 1 元，則貨幣供給（M1B）增加 3.33 元。 

r↑），則貨幣乘數降低且貨幣供給減少。 
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【擬答】： 

Pb表債券價格，R表債息收入，r表債券利率，其關係如下： 
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即 R 固定不變下，債券價格 Pb 與債券利率 r 變動於反向關係。 

利用費雪方程式說明名目利率（in）實質利率（iR）及預期通貨膨脹率（πe）的關係如下： 

in iR
e或 iR in

e
 

 

發生後，因聯邦基金利率的指標利率已接近零利率下限，美國央行開始採取非傳統 

     貨幣政策。試舉出二種非傳統貨幣政策並說明其意涵。（15 分） 

    2014 年，歐洲國家央行陸續採行負利率政策，試評述此政策的優缺點。（15 分） 

【擬答】： 

 

使中長期利率下跌，據以提高民間支出，達到提振總需求的目標。如果短期利率無法再下降，

就沒有辦法提振民間支出，經濟也就不見起色。處在這種場合，就是流動性陷阱，凱因斯認為

此時傳統的寬鬆性貨幣政策無效。只能採行非傳統性貨幣政策，例如央行直接自民間大量購入

中長期資產，並設定購買目標，來直接影響中長期利率（及實質利率），並藉由通膨預期管道、

財富管道、信用管道與匯率管道等，來傳遞貨幣政策效果，進而提振經濟成長；這就是一般所

稱的量化寬鬆（QE）政策。其傳遞效果如下： 

 

 

 

 

 

)QE政策雖成功避免 1930年代的大蕭條再現；全球仍出現自 1930年代以來最嚴重的大衰退。 

QE 政策壓低美元匯價及美國中長期利率，使持有美國資產的其他國家蒙受嚴重財富損

失。 

GDP 的 40%

～90%，總金額約 6 兆～14 兆美元，其他國家合計損失約與美國相當；遑論還有龐大的社

會財富損失、社會心理層面的創傷、大規模失業所引發的技能浪費，以及政府干預危機的成

本。 

 

 

促進金融穩定，唯有加強金融監理。 

歐洲國家央行陸續採行負利率政策的優缺點： 

ECB）面對金融風暴及歐債危機以來經濟金融情勢的高度不確定性，其貨幣政
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策主要考量如下： 

ECB 政策利率傳遞的核心基礎，若

其功能失常，將影響透過調整政策利率穩定物價的能力。 

ECB 的政策必須具有前瞻性，使

中期物價能夠維持穩定。 

可能呈現波動，貨幣政策擬訂宜聚焦各指標之中期變動趨勢。 

致且系統性的方法執行貨幣政策，並明確及公開傳達其目標及決定。 

定及驅動經濟

成長的因子。 

期的流動性，買斷操作則以購買資產釋出流動性。歐元體系因此持有大量債券及對銀行的債

權，直接暴險於交易對象的信用風險，包括違約風險、降評風險。 


